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COMITE DE INVESTIMENTOS
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ATA - "QUARTA REUNIAO ORDINARIA”
COMITE DE INVESTIMENTOS DA PBPREV
2024

| Data e local de realizag&o

v" Presencial, Sala da Presidéncia.

v Quinta-feira, 12 de margo de 2024. 10h00min.

Quorum
v José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v" Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v Paulo Wanderley Camara — Membro;
v" Luiz Carlos Junior — Membro;
v" Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

ORDEM DO DIA

v" Reuniao com a instituigdo — Banco do Brasil.

Aos doze dias de més margo de 2024, as 10:00 horas, reuniram-se presencialmente os
membros do Comité de investimentos da Paraiba Previdéncia — PBPREV, para discutir, deliberar
e aprovar os objetos da pauta citados acima, com registro da existéncia do quérum regimental
exigido no Decreto Governamental 37.063/2016, constatada a presenca dos membros José
Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Camara ,
Luiz Carlos Junior e Thiago Caminha Pessoa da Costa, se deu aberta a reunido. «

Se deu por aberta a 42 Reunido| Ordinaria do COI PBPREV; participou como

convidadas através da sala virtual do aplicativo de reunides “Teams”, a Carolin

weog



Lehmann Arruda, Gerente de Investimentos do Banco do Brasil S/A e a S@. Régia Tavares
Paulino, Gerente de Relacionamento do escritdrio Setor Publico Paraiba, iniciando os
trabalhos, o Sr. Thiago Caminha agradeceu a presenga de todos e destacou a importancia
das reunides com as instituicoes financeiras, em seguida passou a palavra a convidada
Sra, Régia Tavares Paulino, que expressou sua gratidao pela oportunidade de se reunir
com o Comité e apresentou a gerente de investimentos do Banco do Brasil que
participaria da reunido, a Sra. Carolina Lehmann Arruda, que trouxe a mesa o cenario
macroecondmico e as expectativas com cortes dos juros, explicou que abordaria a
estratégia para a carteira de investimentos da PBPREV explicando as expectativas para
cada ativo apresentado na reunido, em consonancia com o mercado expds os fundos BB
PREVID RF IMA-B 5 LP FIC FI, que investe em titulos publicos atrelados a inflagdo medida
pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), com vencimento de até
cinco anos, o BB Prev Renda Fixa Alocagdo Ativa Retorno Total, um fundo que conta com
um gestor que atua ativamente no mercado de renda fixa para aproveitar as melhores
oportunidades do periodo, o BB Institucional Fundo Investimento Renda Fixa, que tem
como objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicagdo de seus
recursos em ativos financeiros e/ ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro e os fundos de renda variavel, BB A¢Oes Diversidade IS e BB Agdes
Governanca IS. A equipe Banco do Brasil agradeceu o tempo dedicado pelo comité para

essa discussdo e todos se despediram, encerrando assim a reunido.

O presidente evidenciou toda a pauta aprovada e ficou concordado o envio da ata da

reunido para assinatura de todos os presentes. Encerrou-se a reunido com o0s
agradecimentos.

\
\

Encerramento

N&o havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o dia
23/03/2024 a proxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa da
Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.
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Cenario Global | 2024

Mapeamento dos principais temas de acompanhamento Expectativas de cortes de juros
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Projecdes | Global

Consensos Bloomberg e FOCUS.

GEINV

Zona do Euro

2023 2024 2025

Estados Unidos = ne 0,8% 08%  1,4%

2023 2024 2025
e 2,4% 13% 1,7%

inflagte 5,4%  23% 2%

K

. China
. 2023 2024 2025

e 5,2% a6% 4,4%

inflacgio  3,8%  2,4%

inflagto 0,3% 1,1%  1,8%

inflacie 5,9%  4,3%  3,6%

' 9 S 2023 2024 2025
e oo pe 2,9% 26% 30%

2023 2024 2025
e 3,0% 16% 2,0% ‘
nflaio 4,6%  3,8% 35% Pafses e 1,6%  12% 7%

desenvolvidos inflaggo 5,7% 37% 2,8%

Palses e 3,9% 41% 4,2%

emergentes inflato  5,8%  7,0% 4,0%

Fontes: Bloomberg (24/01/2024}



Estados Unidos

I

* Aeconomiaamericana cresceu a uma taxa
anualizada de 3,3% no guarto trimestre de
2023, surpreendendo o mercado, gque
esperava crescimento de 2,0% para o
periodo. Assim, a atividade econdmica do pais
cresceu 2,5% no ano passado, acima do
crescimento de 1,9% verificado em 2022.

* Asurpresa positiva com o PIB norte-
americano tende a reforcar a leitura de um
POUSO suave para a economia, com a inflacao
caindo em diregao a meta perseguida pelo
FED sem grande sacrificio da atividade
econdmica.

-

«  Nesse sentido, nosso cenario de inicio de
corte da taxa de juros (Fed Funds) em maio se
mantém, com a taxa terminal de 2024 em
4,50% no limite superior.*

*BB Assessoramento Econdmico



Juros | EUA

Fed Funds Rate

Trajetdria e projecdo (limite superior da faixa de referéncia) - % a.a.
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Fonte: Federal Reserve/Bloomberg
Elaboracdo e Projecdes: BB/Assessoramento Econémico
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Brasil

»  Avaliamos que a taxa de desemprego no Brasil
nao estd retratando a realidade, visto que nao
sao reportados ganhos reais de salario e tao
pouco inflacdo de bens industriais, o que seria
esperado caso houvesse aperto no mercado
de trabalho local. Talvez isto explique o
motivo dos modelos tradicionais ndo estao se
mostrando capazes de estimar com acurdcia o J
PIB Potencial e o Juro Real de Equilibrio para a
economia brasileira; 5

» Como resultado encontramos o PIB Potencial
ao redor de 2,5% e Juro Real de Equilibrio em
4,5%. Estes numeros justificam o processo
genuino de desinflagdo que esta sendo
observado ao longo do ano;
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¢ Mantemos uma visdo mais benigna para a
atividade e inflacdo.*

L

*BB Asset
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Inflacdo | Brasil

IPCA registra alta de 0,42% em janeiro

IPCA

Variacio mensal e variacdo acumulada em 12 meses (%)
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Selic | Brasil

Cenario de evolucao da Selic e Projecoes BB
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Em 9 ao ano

jun/23
ago/23
set/23
nov/23
dez/23
jan/24
mar/24
mai/24
jun/24
jul/24
set/24
nov/24
dez/24

Fonte: BCB. Elaboracdo/Projecées: BB Assessoramento Econémico.



Projecdes | BB e Focus
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4al) PIB
BB Focus
v’ 2024 1,80% = 1,78% A
v’ 2025 2,00% = 2,00% =
AN
B2 IPCA
BB Focus
v’ 2024 3,60% = 3,77% A
v’ 2025 3,60% = 3,51% =
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Cambio

BB Focus
v 2024 RS 4,80 / USS = RS 4,93/ USS =
v’ 2025 RS 4,89 / USS = RS 5,00/ USS =
O sELIC

BB Focus
v 2024 9,25% = 9,00% =
v’ 2025 8,50% = 8,50% =

Fonte: Focus: 08/03/2024
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ibovespa
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Fonte: Bloomberg, BB Investimentos. Elaboracao: BB Investimentos — 01/2024
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Nos ultimos S ciclos de corte de juros o Ibovespa de valorizou, e continuou a trajetdria positiva nos meses
posteriores ac do fim do ciclo de corte. Entramaos em novo ciclo, com boas chances de alta da bolsa.

Ciclo 1 Ciclo 2 Ciclo 3 Ciclo 4 Ciclo 5 Ciclo Atual

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: BB Investimentos.
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Renda Varidvel | Brasil L ol

Boom de investimentos em IA impulsionou ativos de tecnologia nos EUA em 2023. Enquanto isso, visao agregada
dos multiplos dos mercados emergentes aponta para as médias histdricas.

Multiplo preco/lucro (positivo) do S&P 500, projecio 12M Multiplo preco/lucro (positivo) do MSCIEM
Projecéo 12 meses dos Ultimeos 10 anos, médiz, +/- 2 desvios-padrio Projecdo 12 meses dos Ultimes 10 anos, média, +/- 2 desvios-padrido
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Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
Elaboracdo: BB Investimentos — 12/2023
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Renda Varidvel | Brasil il

Multiplo preco/lucro (positive) do Ibovespa, projecdo 12M

Gltimos 10 anos, média, +/- 2 desvios-padrio

14,6
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Fonte: BB Investimentos — 04/12/2023
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO
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BB Prev RF IMA-B S5 LP

Performance Mensal
Més mar/23 abr/23 maif23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23
Fundo 1,49% 0,89% 0,61% 1.03% 0,95% 0,58% 011%
IMA-B S 1,52% 0,90% 0,57% 1,05% 0,97% 0,61% 013%
desvio' -0,03pp -001pp 0,04pp -0,02pp -0,02pp -0,03pp -002pp
=
.©
Gray de risco baixo Aptlicacde inicial ?5 1.000
Data de inicio 17/12/199% Aplicacdo adicional 75 0,01
Patriménio Liguide  rs 55051 Resgate 75 ©,01
Erridatiy 4 TE meses) mithes
Saldo minimo 25 0,01

Categoria Anbima

renda fixa indexados

out/23 nov/23
-0,22% 1,79%
-0,31% 1,80%
-0,01pp -0,01pp

Tributacdo

Taxa de adm {3.3.)
Taxa de salda

Taxa de performance

dez/23
1,44%
1,46%

-0,02pp

longo prazo

jan/24 fev/24
0,66% 0,58%

0,68% 0,59%

-002pp -0,01pp

* diferenga entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicagdo

0,2% Cotizacdo de resgate
zero = Créditoem conta

zero ~ Horsrio limite

Ultimos 12 meses

10,24%

10,44%

-0,20pp

D+0

D+1

D+1

15:00

CNPJ: 03.543.447/0001-03 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’
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BB Prev RF Alocacao Ativa RT

™

Performance Mensal

Més ' mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

jul/23 agof23

GEINV

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24  Oltimos 12 meses 2024

Fundo 1,88% 1,27% 1,88% 1,80% 0,79% 1,04% 0,88%
CDlI 117% 092% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97%

%CDI 161% 138% 168% 168% 74% 91% 91%

el
i e
Grau de risco baixo Aplicacdo inicial 25 10.000
Data deinicio 16/03/2020 Aplicacdo adicional  rs 1.000
Patrimonio Liquido RS 6056,9 Resgate % 1.000
i ok 12 Fesey milhdes i .
Saldo minimo =5 1.000

Categoria Anbima

renda fixa duragao livre

soberanc

0,85% 1.09% 095% 0,85% 0,77% 14,98% 1,63%
1.00% 0,92% 090% 087% 0,80% 12,74% 1,78%
85% 118% 106% 88% 96% 118% 92%

Tributacdo longo prazo . Cotizacdo da aplicacio D+0

Taxa de adm {a.a.} 0,5% Cotizagdo de resgate D+3

Taxa de salda zero Crédito em conta D+3

Taxa de performance zero | Horéno timite 14:00
= {harariode drasia

CNPJ: 35.292.588/0001-89 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’




Mes

Ano 5

12
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BB Prev RF Alocagao Ativa Retorno Total FI Em Cotas de Fi
FICFI Caixa Brasil Gest&do Estratégica RF

CDI
Opcoes

20

w1

@ 1) BB Prev RF Alocacdo Ativa Retorno Total FI Em Cotas de Fi

Retorno (%)

05/23

Anterior meses
14,99 5,49
13,59 4,62
13,04 5,63

Anterior
0,77
0,55
0,80

1,87
1,47
2,03

Retorno %

07:/23 09/23

Data

11/23 01/24 03/24 1,60 1,05 1,10 1,15 1,20

Risco %

@ 2) FICFI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF

meses
14,43
12,49
12,62

26,98 30,28
25,64 27,52
27,41 34,91
2
]
1,30 1,35



BB RF Institucional g

GEINV

Performance Mensal

Més mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 OGltimos 12meses 2024

Fundo 1,12% 0,86% 1,18% 112% 1,08% 1,20% 1,00% 1.,02% 0,96% 1,00% 1,03% 0,86% 13,16% 1,80%
CDI 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,57% 1,00% 0,92% 0,90% 097% 0,80% 12,74% 1,78%
%CDI 96% 93% 105% 105% 101% 105% 103% 102% 104% 1M1% 106% 108% 103% 107%
1
©

Grau de risco baixo Aplicacio inicial 25 1.000.000 Tributacio longo prazo Cotizacio da aplicacio D+0

Data de inicio 19/07/2001 Aplicacio adicional #3 100.000 Taxa de adm {a.3.) 0,2% Cotizacio de resgate D+0

Patriménio Liquido  rs 2290,6 Resgate #s 100.000 Taxa de saida zero | Crédito em conta D+0

frm 54 mithdes : i
EategarixAnkima Saldo minimo r$ 200.000 Taxa de performance zero 17:00
renda fixa dura¢do média
grau de investimento

CNPJ: 02.296.928/0001-90 | Artigo 7°, Inciso lll, ‘a’




BB Acdes Diversidade IS
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Retorno (%)

20
Ter, Fev 27, 2024
eFundo 13,75 (;}
10 ' +IBOV 11,81
0 Y, =
\/
04/09 02/10 30/10 27/11 25/12 22/01 19/02

- Fundo - |[BOV

CNPJ: 51.681.561/0001-34 | Artigo 8°, Inciso |
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Grau de risco alto Aplicacao inicial Tributagao Cotizacdo da aplicagao
Data de inicio 25/09/2023 Aplicacdo adicional Taxa de adm (a.a.) Cotizacdo de resgate

Patrimonio Liquido r$ 29,3 Resgate Taxa de safda Crédito em conta
{madis de 12 meses) mithdes -
Saldo minimo Taxa de performance . Horario limite
Categoria Anbima o : (horario deE

acoes indexados

CNPJ: 51.681.561/0001-34 | Artigo 89, Inciso |




BB Acoes Governanca

Performance Mensal

Més mar/23
Fundo ~3,50%
IGCT -3,23%
desvio' -0,27pp

abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23
1,88% 4,08% 8,88% 3,45% -5,20% 0,90%
2,20% 4,20% 9,04% 3,52% -4,99% 0,96%
-0,32pp -012pp -016pp -0,07pp -0,21pp -0,06pp
@
5 1
. @’
Grau de risco alto Aplicagdo inicial 25 0,01
Data de inicio 10/06/2009 Aplicacao adicional 25 0,01
Patrimbnio Liguido RS 762,2 Resgate 25 0,01
nEstis 9e 12 meses) mithdes
Saldo minimo 25 0,01

Categoria Anbima

a¢oes indexados

out/23 nov/23 dez/23
-3,61% 12,16% 5,52%
-3,51% 12,28% 5,68%
-0,10pp -012pp -0,16pp

Tributacdo agdes
Taxa de adm {a.a.) 1%
Taxa de salda zero
Taxa de performance zero

™

GEINV
janf24 fev/24 Oltimos 12meses 2024
-4,56% 0,89% 21,10% =3.71%
-4,51% 1,04% 23,26% -3,52%
-0,05pp -0,15pp -2,16pp -0,19pp

' diferenga entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagdo da aplicagdo D+1
Cotizacdo de resgate D+1
{rédito em conta D+3
Hordrio Umite 17:00
Roranio g Bradiis)

 T—

CNPJ: 10.418.335/0001-88 | Artigo 89, Inciso |
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BB.COM.BR/RPPS

InvesTalk®

Conhega o novo
b . : InvesTalk
~ B8 Descomplica Seu hub de contetido e
. Aprendatemas C
- fundamentais sobre X
investimento, de forma r : e sugestdes d
dascormplicada. . onde investir.

Finue por dentro d -
FESUMUS macroeconomicos e
do mercado financeiro.

Fundo de Investimento para RPPS
Portfétio adequado 3 Resoliuc3o CMN n® 4.963721

CONFIRA OS FUNDOS

L Y

v

EINV

Documentos relevantes

Acesse aqui documentos para credenciamento do BE, conforme exigéncia da
Resolugdao CMN n® 4.963/21 e da Portaria MPT n 91.467/22, bem como o Quadro
CADPREY, com as cotas de fechamento mensal dos fundos consumidos por RPPS.

DOCUMENTOS DE CREDENCIAMENTO QUADRO CADPREV



bb.com.br/RPPS

AVisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasii Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacéo
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo gue os termos expostos o
indiquem.

Este documento nao pretende conter toda a informacdo que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas préprias
pesquisas e andlises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simulagbes apresentadas levam em consideragao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razio o conteido do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizagéo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estao
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendavel que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreenséo dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas n@o séo garantia de rentabilidade e dependerio
das condigdes de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projegdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudangas no cenario econdmico e financeiro.

As simulagbes de carteira apresentadas e as projecdes macroecondmicas S3o
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢cdes e impactar as simulagdes; 4) nao
configuram garantia de retorno esperado ou limitacdo de perda maxima; 5) nao
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a 6érgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracao de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentagao
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento €
recomendavel uma anélise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.
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